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Sequiremos en 2020 hasta junio

Hace cinco meses Econome-
tria Consultores esperaba una
caida de 7% en 2020 y una re-
cuperacion cercana a 3,5% en
2021. Segun la encuesta de ex-
pectativas econémicas de ju-
nio de 2020 realizada por el
Banco de la Repuiblica, algunos
analistas esperaban una caida
de 10%. Por su parte, el Minis-
terio de Hacienda esperabauna
caida de 5,5% (ver columna
(CurvaV?). Como se puede ver,
no habia un consenso sobre lo
que pasaria con la economia
colombiana.

Encuantoalaincertidumbre,
2021 se parece a 2020. Actual-
mente la mayoria de los analis-
tas espera un crecimiento entre
4,5%y 5,3% para 2021, segtin la
encuesta mensual de expecta-
tivas de enero de 2021. Algunos
contemplan la posibilidad de
quelaeconomiahaya caido cer-
cade8%en 2020y tengamos una
recuperacion débil cercana a
0,8% en 2021. Otros, mas opti-
mistas, esperan quelaeconomia
haya caido 6% en 2020 y tenga
unarecuperacion cercanaa 8%.
Por su parte, Econometria Con-
sultores conserva su pronostico
de una caida de 7% en 2020 y
ajusta su pronostico para 2021
con un crecimiento de 4,5%.

Esta expectativa de mejoria
se sustenta en las vacunas.

Desde el lado externo, los pai-
ses desarrollados han empeza-
doavacunarasus ciudadanos.
Lo anterior ha aumentado las
expectativas de un alto creci-
miento econémico para estos
paisesyestoincidiraen el pre-
cio del petroleo el cual se es-
pera que aumente en un ran-
go entre US$55 y US$60 por
barril. La recuperacion de la
demanda externa y del precio
del petroleo incidiran de ma-
nera positiva en el crecimien-
to econémico colombiano.
Sin embargo, Colombia en-
frenta una alta incertidumbre.
El gobierno colombiano anun-
¢i6 un plan de vacunacion sin
fechas claras. Por otra parte,
lasnoticias deretraso delasva-
cunas a nivel mundial hacen
pensar que Colombia empeza-
ramas tarde de lo previsto. Si-
guiendo el calendario proyec-
tado de dosis, Colombia
tendria una dosificacion pro-
medio de 146.000 dosis por
dia. Lo anterior es un niimero
altoy, a priori, dificil de creer.
En estos momentos, de los 54
paises que han empezado los
programas de vacunacion solo
ocho han logrado dosificacio-
nes diarias por encima de
100.000 dosis (Estados Uni-
dos, China, Turquia, Reino
Unido, India, Israel y Emira-

tos Arabes Unidos). De los pai-
ses latinoamericanos, México
ha impuesto el récord pues ha
logrado 50.000 dosis diarias.
También es importante recor-
dar el alto rechazo que tienen
las vacunas. Segn la Encues-
ta del Pulso Social del Dane,
s0lo 60% delos colombianos se
aplicaria la vacuna.

El reto que tiene el plan de
vacunaciéon colombiano es
alto. Dentro delas poblaciones
prioritarias para vacunar estan
los docentes pues su vacuna-
cion permitiralareaperturade
los colegios publicos y de esta
manerase puede dar unareac-
tivacion real. Si se cumple el
plan del Gobierno a mediados
del mes de mayo los docentes
empezarian suvacunacion. En
contraparte, si se daunasitua-
cion similar a la de México, la
vacunacion de los docentes
empezaria en agosto.

Porlo anterior es de esperar
que 2021 tendra un primer se-
mestre similar al final de 2020.
Es decir, se tendra un esquema
de autocuidado con la posibili-
dad de cuarentenas sectoriales
noesperadas después de febre-
roenalgunas ciudades del pais,
y sin la reapertura de colegios
publicos. Bajo este supuesto, la
economia se mantendra estan-
cada durante el primer semes-
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baja durante el primer semes-
tre y de esta manera, su incre-
mento se dara en el segundo
semestre de 2021 una vez la
economia vuelva a reactivarse.
En cuanto al desempleo, esta a
va a tener un repunte impor-
tante en el mes de enero y lue-
go caera cerca de 11% a finales
de 2021. Los riesgos que tiene
la economia son altos y ade-
mas su probabilidad de mate-
rializarse no es baja. Es proba-
ble que el pronéstico brindado
hoy cambie a la baja en los
proximos meses.

Por ello se sugiere al Gobier-
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tre de 2021. Se esperaria una
reactivacion importante en el
segundo semestre. La razon es
queunavezse vacunen las per-
sonas de alto riesgo, se puede
permitir una mayor movilidad
delos ciudadanos. Si bien, esta
mayor movilidad implicara un
aumento enlos contagios, lava-
cunacion podriareducirlamor-
talidad de manera importante.
Asi,sepuede darunarecupera-
cion sostenible epidemiologi-
camente en el segundo semes-
tre de 2021.

Bajo este escenario, Econo-
metria Consultores espera que
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la economia crezca 4,5% este
afo. Se espera que la tasa de
cambio se disminuya a $3.250
a finales de 2021. Los factores
detras de esta revaluacion son
un aumento en el precio del
petroleo generado por una ma-
yor demanda global y el impul-
so monetario por parte de Es-
tados Unidos. Esto puede inci-
dir en variables como la infla-
cion, la cual se espera termine
2021 cerca de 2,6%. Una reva-
luacion acompafiada de una
demanda débil en el primer
semestre de 2021 permitira
que la inflacién se mantenga

no c biano ser mas claro en
cuanto la celeridad del plan de
vacunacion para asi brindar
certidumbre a los empresarios
yque de estamanerase puedan
tomar decisiones informadas.
Esta informacion también es
util para el Ministerio de Hacien-
da, ya sea para prepararse para
un nivel mayor de gasto o para
ajustar las proyecciones de in-
gresostributarios. Naturalmen-
te, un plan de vacunacion de
esta naturaleza es inédito y es
probable que se den contra-
tiempos en el camino. Sin em-
bargo, un plan con una mayor
claridad sobre las fechas de ini-
cio de cada fase es una herra-
mienta ttil para todos los co-
lombianos.



